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Q Irena Kropsz-Wydra prowadzi prezentacje

CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYSOKOSC
STOPY PROCENTOWEJ

KOSZT
INFLACJA UNIERUCHOMIENIA
KAPITALU

'WYNAGRODZENIE
WLASCICIELA
KAPITALU
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DOCHOD
WELASCICIELA
KAPITALU
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STOPA PROCENTOWA

Nominalna — to odsetki proponowane przez bank,
takie jakie sg aktualnie w danym okresie czasu.

Realna - to stopa ktéra wystepuje po
wyeliminowaniu skutkéw inflaciji.

Efektywna — to rzeczywiste zaptacone lub uzyskane
odsetki od danej kwoty kapitatu.

Dostosowana — to stopa procentowa dotyczgca
danego_okresu rozliczeniowego (np. dzien, miesigc,
kwartat).
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STOPA PROCENTOWA
A ZMIENNOSC W CZASIE

e Stala — ktorych wielko$¢ nie ulega w ogole
zmianie w czasie trwania umowy o lokate lub
pozyczke.

e Zmienna — jezeli w czasie trwania lokaty lub
pozyczki stopa procentowa ulega aktualizacji w
zaleznosci od jej zmian na rynku pienieznym.
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ODSETKI

DOSTOSOW
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ODSETKI

Proste (zwykle) — wystepujg w sytuacji, gdy sg one |
obliczane tylko od kwoty podstawowe;.

Skiadane (zlozone) — wystepujg gdy oprocentowanie |
oblicza sie w stosunku do okreslonej podstawy i
wszystkich uprzednio naliczonych odsetek. Formuty

zwykle oparte sg na oprocentowaniu ztozonym.

Skumulowane — to wielkos¢ odsetek za caty okres ich
naliczania.

Dostosowane — to odsetki dotyczace danego okresu
rozliczeniowego (np. dzien, miesigc, kwartat).
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RACHUNEK ODSETEK PROSTYCH
(zwyktych)

100
O - kwota odsetek
K, - kwota kapitatu poczatkowego
k - nominalna stopa procentowa
t - czas wykorzystania kapitatu (liczba dni)
T - czas rozliczania kapitatu (liczba dni w roku)
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RACHUNEK ODSETEK SKLADANYCH
(ZLOZONYCH)

Przy jednorazowej wptacie kwoty (K,) na procent
sktadany przy kapitalizacji odsetek na koniec roku
wedlug stopy nominalnej (k) narastanie kapitatu w
kolejnych latach oblitzamy nastepujgco:

Kn =Ko * (14K)"

K, — kwota kapitatu koncowego
K, - kwota kapitatu poczatkowego
k —nominalna stopa procentowa

\n -—ilos¢ lat naliczania odsetek
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ODSETKI SKUMULOWANE
(za caty okres naliczania)

osk=Kn'K0

O, — odsetki skumulowane .
K, — kwota kapitatu kohcowego
K, - kwota kapitatu poczatkowego
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EFEKTYWNA STOPA PROCENTOWA

kef — (1+£)m
) m

ks — roczna efektywna stopa procent[c")wa przy czestej
kapitalizacji odsetek,

k —nominalna stopa procentowa dla kapitalizacji okresu,

m — liczba okresow kapitalizacji w roku
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Dla 1 roku Dla kilku lat

k
K, =Ko+ (14—)"
m

k
Kef - KO*(1+_)I)1 n
’ m

K,f — przyszta wartos¢ lokowanej kwoty
K, — obecna warto$¢ lokowanej kwoty
n — lata

m - liczba kapitalizacji w skali roku

k — nominalna stopa procentowa
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Kieas — Odsetki realne
k — odsetki nominalne
i — stopainflagji
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K., =K

real — ™0

1+

K,.. — realna wartos¢ kapitatu
K, - wartos¢ kapitatu poczatkowego
k - odsetki nominalne

i — stopa inflacji
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WARTOSC PIENIADZA W CZASIE

Pienigdz tzw. stojacy, otrzymany do dyspozycji w
formie gotowki dzisiaj jest wart wiecej niz pienigdz
otrzymany jutro.

Jest tak nie dlatego, ze inflacja zmniejsza wartos¢
pienigdza, choé¢ ten czynnik réwniez odgrywa role, ale
dlatego, ze pienigdz otrzymany dzisiaj moze zarobig¢,
a wiec jutro mozna by¢ wiascicielem dzisiejszego
pienigdza powiekszonego o odsetki.
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WARTOSC PRZYSZLA
A WARTOSC TERAZNIEJSZA

Wartos¢ przyszta — odnosi sie do wartosci danej
kwoty, ktorg otrzymamy w dowolnym momencie w
przysztosci w stosunku do dnia dzisiejszego.
Narzedzie — stopa procentowa

Wartos¢ terazniejsza (obecna) — odnosi sie do
wartosci w dniu dzisiejszym okreslonej kwoty,
ktorej nie otrzymamy badz nie wyptacimy az do
ustéilonej w przysziosci daty.

Narzedzie — stopa dyskontowa
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08:13 | rer-cqff-bhj N

Platnos¢ jednorazowe - stanowig pojedynczy
przeptyw gotowkowy, wystepujgcy jednorazowo.

Platnosci okresowe — to seria przeplywéw o statej
wielkosci kwotowej, wystepujgcych w regularnych
odstepach czasu.

Przeptywy pieniezne - to seria przeptywdéw o réznej
wielkosci kwotowej, wystepujgcych w nieregularnych
odstgpach czasu.
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® Platnosci zwykle — stanowig rodzaj przeptywéw, w
ktorych ptatnosci sg dokonywane na koniec okresu
miedzy kolejnymi przeptywami gotéwkowymi.

® Platnosci z wyprzedzeniem - stanowig rodzaj
przeptywéw, w ktorych ptatnosci dokonywane
na _poczatku okresu miedzy kolejnymi przeptywami
gotéwkowymi.
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PRZYSZLA WARTOSC JEDNORAZOWEJ KWOTY |

® Ptatnosci na koniec okresu

FV, =PVy* (1+K)"
® Platnosci na poczatek okresu

FV,=PVy* (1 +k) ™!

FV, — przyszia warto$¢ na koniec n-tego roku (okresu),
PV, — poczatkowa warto$¢ kwoty - w momencie zerowym
‘ n — liczba lat (liczba okreséw),
\ k — roczna stopa procentowa (nominalna),
N\
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PRZYSZtA WARTOSC JEDNORAZOWEJ KWO
PRZY CZESTEJ KAPITALIZACJI

Platnosci na koniec okresu
Dla 1 roku Dla kilku lat

k . koo
FV,=PVy*(1+ —)m | FV,=PVo*(1+ —)mn
m m

Ptatnosci na poczatek okresu
Dla 1 roku Dla kilku lat

k koo
FV,=PV,*(1+ —)m1 FV,=PV,*(1+ — ) mn-
m m /
\_ _/ 2
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| ® Platnosci na koniec okresu
FV 1

n - *

" _—FV *———
(1+k) (1+k)

V,=

| ® Platnosci na poczqték okresu

OZl’n—]:FVﬂ* 1 n-1
(1+k) (1+k)

FV,, — przyszia wartos¢ na koniec n-tego roku (okresu),
PV, — poczatkowa wartosé kwoty - w momencie zerowym
n - liczba lat (liczba okresow),

\,\! k —roczna stopa dyskontowa (nominalna), Z

Ty

63

Vi d @ o (e ® &

=

A
oo




image27.png
@ Irena Kropsz-Wydra prowadzi prezentacje

OBECNA WARTOSC JEDNORAZOWEJ
KWOTY PRZY CZESTEJ KAPITALIZACJI

Platnosci na koniec okresu
Dla 1 roku Dla kilku lat

1 1
PVo=FV,* ———— | PV,=FV,*

(1+E)m (1+r—n)rnn

Ptatnosci na poczatek okresu
Dla 1 roku Dla kilku lat

1
PV,=FV,* ——— | PV,=FV,*

k
14 —) (mn)1
(7=
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Czesto zdarza sie, ze przyszte strumienie gotéwki

) ptyngce czy to w ramach programu

oszczednosciowego, czy projektu inwestycyjnego, czy
tez sptaty pozyczki majg kazdego roku (lub miesigca,

badz kwartatu) takg samg wartosc¢.

Takie strumienie gotéwki - ptatnosci o réwnych
wptatach (lub sptatach) nazywamy rentami (annuities),
czyli ptatnosciami okresowymi.
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PRZYSZLA WARTOSC
PLATNOSCI OKRESOWYCH
| ® Platnosé na koniec okresu
Fva, = 4+ 101
k
® Platnosé¢ na poczatek okresu

IVA, = *(1+ k)

PR
k

FVA, — przyszta wartos$¢ ptatnosci okresowych
A — suma ptatnosci okresowej
\ k — nominalna stopa procentowa

\._n_-liczba lat (liczba okresow) 74
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OBECNA WARTOSC
PLATNOSCI OKRESOWYCH

® Platnos¢ na koniec okresu .,
pyg = 4x AR —1
" ¢ (I+k)" *k

® Ptatnosé¢ na poczatek okresu

PVA, =4

. (k) -1
(I+k)""*k

PVA, - obecna warto$¢ ptatnosci okresowych
A — suma ptatnosci okresowej,
k — nominalna stopa dyskontowa
\._ N —liczba lat (liczba okreséw),

\
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\

® Platnosé¢ na koniec okresu

PVI{,:P*%

® Platnos¢ na poczatek okresu

PVP, :P*lkk

PVP - obecna wartos¢ renty dozywotniej przy
ptatnosciach na koniec lub na poczgtek okresu
P — suma pojedynczej ptatnosci,
k — nominalna stopa dyskontowa

\._n —liczba lat (liczba okreséw), » Z
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Diagram czasu

W analizie synchronizacji czasowej przeptywow
srodkéw pienieznych waznym narzedziem jest diagram
zwany diagramem czasu (time line).

Diagram czasu
)

Czas 0 1 2 3

—_—, e B e ®

-100 20 50 60
Strumien przeptywu

$rookéw pienigznych
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PRZYSZLA WARTOSC PRZEPLYWU
PIENIEZNEGO

| ® Platnosé¢ na koniec okresu

FVcr = CF, * (1+K)}" + CF, * (1+K)"2+...+ CF,, * (1+k)°

® Platnos¢ na poczatek okresu
FVce = CFo* (14k) "+ CF, * (1+k)™" + CF, * (1+k)™2 +...+
+ CF,* (1+k)!

FV¢E — przyszta warto$¢ przeptywu pienieznego
CF,,CF,, CF,, CF, — warto$¢ wplywajacych kwot w poszczegélnych
\ okresach

“k — nominalna stopa procentowa Z

n —tgczna liczba lat (okresow), 5
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\

OBECNA WARTOSC PRZEPLYWU
PIENIEZNEGO

® Platnos¢ na koniec okresu

PV =CF1* L -+ CFo* l,+....+(F
(1+k) (I+k)”

® Platnos¢ na poczatek okresu

s 1 - 1 . 1

PV =CFo*———+CF1* et CFa*———
(1+k) (1+k) (1+k)

PV¢r — obecna warto$¢ przeptywu pienieznego

CF,,CF,, CF,, CF, — warto$¢ wplywajacych kwot w poszczegdinych

okresach

"k — nominalna stopa dyskontowa
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n —laczna liczba lat (okreséw),
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WPROWADZENIE DO PROBLEMATYKI
FINANSOW

® Prowadzenie firmy to konieczno$é rozwigzywania
problemow, a ich rozstrzyganie stanowi tresc jej istnienia. |

® [stnienie rynku wywiera presje na przedsiebiorstwo,
dlatego naczelng przestanka dziatania jest przetrwanie.

® Dla utrzymania pozycji na rynku firma musi sie rozwijac,

gdyz brak rozwoju w sytuacji rozwijajgcego sie otoczenia
to symptom degresji, czyli cofania sie.
® Rozwoj firmy uzalezniony jest od powigzan z otoczeniem
np.: z innymi firmami, z bankami, z instytucjami
finansowymi i ubezpieczeniowymi, z wtadzami lokalnymi i
centralnymi, z instytucjami prawa publicznego i z|
\_osobami fizycznymi. /
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DEFINICJA POJECIA ,,FINANSE”

FINANSE to dziedzina nauki zajmujgca sie
rozwazaniem, jak lokowaé dostepne zasoby w czasie.

Dwie cechy, ktére wyrézniajg decyzje finansowe,
dotycza tego:
e 7ze koszty i korzysci z decyzji finansowych sg
roztozone w czasie oraz
e ze nie sg one zwykle znane 1z géry z catkowitg
pewnoscig zarowno przez podejmujgcych decyzje,
jak i kogokolwiek innego.
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DEFINICJA POJECIA ,,FINANSE”

FINANSE to pienigdze i zwigzane z nimi procesy ich

tworzenia oraz podziatu. Z finansami wigze sie réwniez |
pojecie  polityki finansowej, ktéra charakteryzuje |

sie prakseologicznymi aspektami procesow podziatu.

Jak kazda polityka ta réwniez nastawiona jest z
jednej strony na wyznaczanie celéw, a z drugiej — na
dobodr srodkdw na ich realizacje.

Srodki te majg postaé¢ instrumentéw finansowych,
czyli konstrukcji prawno — finansowych, ktére
zastosowane w praktyce mogg wywota¢ okreslone

\ skutki.
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e Proces decyzyjny,
e Finanse.

Naktadajgc na siebie te ptaszczyzny pojawia sie
mozliwo$¢é wyjasnienia ich wzajemnych zdieznosci. Takie
,zderzenie” finansow i decyzji firmy leglo u podstaw
okreslenia roli i funkc;ji finanséw w procesach decyzyjnych.

Z jednej strony w kategoriach finansowych mozna
praktycznie wyrazi¢ kazde dziatanie i decyzje,
z drugiej zas$ strony — Zadna decyzja nie powinna
byé podejmowana bez rozwazenia aspektow finansowych, \

\ jakie sig z nig wigza.
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Istnieje co najmniej pie¢ dobrych powodow
studiowania finans6éw:

® Umiejetnos¢ zarzadzania wiasnymi zasoLbami,
® Czynne, uczestnictwo w Zyciu $wiata biznesu,

® Znalezienie interesujgcej i dobrze wynagradzanej
pracy,

® Bycie dobrze poinformowanym, w przypadku potrzeby
dokonywania, jako obywatel, wyboréw oséb na funkcje
publiczne,

\ ® Rozwijanie wiasnego umystu.
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STOPA PROCENTOWA CENA PIENIADZA

Cena wykorzystania obecnego pienigdza wyrazona
jest w postaci stopy procentowej (odsetkowej).

Poziom stopy procentowej — podobnie jak i ceny towaréw
oraz ustug — ulega wahaniom w czasie.

N
Jezeli stopa % > stopy inflacji — to réznice okresla sie
stopq realna, a jej wysokos¢ zalezy od podazy i popytu
na pozyczki
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