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PRZEBIEG AMORTYZACJI
METODA DEGRESYWNO-LINIOWA
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PREFERENCJE DZIEKI WYKORZYSTANIU
DEGRESYWNEJ METODY AMORTYZACJI :

. w pierwszych okresach odpisy sa wigksze,
gromadzona jest wigc wyzsza nadwyzka finansowa,
ktora stanowi dodatkowe zrodto kapitatu;

. W zwigzku z ponoszeniem w pierwszych okresach
amortyzacji i wyzszych kosztéw (czyli amortyzaciji)
przedsigbiorstwo ma nizsza podstawe wymiaru
podatku dochodowego, co w konsekwencji
prowadzi do zmniejszenia wymiaru podatku;

. szybciej nastepuje zwrot kapitatu zainwestowanego
w dany sSrodek trwaly, ktory moze byc
zaangazowany w przedsigbiorstwie;

. skraca sig¢ okres amortyzacji Srodka trwatego.
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FINANSOWANIE ZEWNETRZNE WELASNE
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FINANSOWANIE KAPITALEM
POZYSKANYM Z EMISJI AKCJI

Przedsigbiorstwo decydujac sie na pozyskanie
dodatkowego kapitatu w drodze emisji, moze tego
dokonac przez:

® subskrypcje prywatng - zlozenie przez spotke oferty i
jej przyjecie przez oznaczonego adresata,

I
® subskrypcje zamknigta - zaoferowanie akcji wytgcznie
akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo poboru,

® subskrypcje otwartg - zaoferowania akcji przy pomocy
instytucji rynku finansowego bezposrednio nabywcom
na rynku.
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ZE WZGLEDU NA FORME EMISJI
WYROZNIA SIE:

® Akcje imienne - ewidencjonowane w ksiedze akgji
imiennych prowadzonych przez spétke (zawierajg imig
i nazwisko wiasciciela lub nazwe osoby prawnej oraz
adres); mogg byé zbywane przez pisemne
oswiadczenie zamieszczone w tresci akcji lub na
osobnym dokumencie (nMi&jace charakter cesji praw)
oraz ich wreczenie nabywcy;

® Akcje na okaziciela - nie sg rejestrowane w ksiedze
akcji spotki i w odréznieniu od akgji imiennych nie ma
ograniczen w ich zbywaniu; do ich zbycia wystarczy
samo wreczenie akcji nabywcy.
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. ZE WZGLEDU NA FORME POKRYCIA
ROWNOWARTOSCI AKCJI MOZNA WYROZNIC:

® Akcje zakupione za gotéwke, przy czym nalezy
pamieta¢, ze akcje sporadycznie kupuje sie za
gotowke; srodkiem nabywczym jest gtéwnie pienigdz
depozytowy,

©® Akcje aportowe — wydawane za wktady rzeczowe.

Z PUNKTU WIDZENIA UPRA)NNIEN
AKCJE MOZNA PODZIELIC NA:

®  Akcje zwykte,
®  Akcje uprzywilejowane.
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Pokaz sljdow progranu Powerpoint - [P-CKO

wartosé wszystkich akcji

Wartosé 1 akcji =

taczna liczba akcji
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rupatibiity Mode] - PowerPoint

okresla wielko$¢ zysku na akcje
istotny w przypadku zmian kapitatu akcyjnego
wazny dla wlascicieli kapitatu akcyjnego

Mierzy cene jaka obecnie inwestor kupujacy akcje ptaci

za zyski z ostatniego okresu przypadajace na 1 akcje

\ Cena jaka ptacimy za jednostke historycznego zysku,
‘@_Wielko$¢ wskaznika zalezy od perspektyw rozwojowycbj
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programu PowerPoint - [P-TKON-W-3-PICompatbity Moda] - PowerPoint

| D, —biezaca dywidenda od 1 akcji na
koniec roku
| P, — wartos¢ akcji zwyklej (cena akcji)
k. — oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)
. g —tempo wzrostu dywidendy (Siopa wzrostu)
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D,
+g

P.(1-f)

D, — biezgca dywidenda od 1 akcji na koniec roku
P. — warto$¢ akcji zwyklej (cena akgji)
k. — oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)
g — tempo wzrostu dywidendy (stopa wzrostu)
f — udziat kosztu emisji w cenie emisji 1 akcjiL
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Moda] - PowerPoint

P, aktuglna cena wnkpvya akcji uprzywilejowanych
D, — dywidenda uprzywilejowana
k , — oczekiwana stopa zwrotu z akgji uprzywilejowanych
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s PowerPoint.- [P-[KON-W-3-P[Compatbity Mode] - PowerPoint

kqe=k*(1-pd)

k 4 — koszt diugu
k — stopa oprocentowania kredytu
pd — stopa opodatkowania tiochodu
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TRZY MOZLIWE MODELE WZROSTU
DYWIDENDY

Model niezmienionej wartosci dywidendy w catym
okresie

Model statego tempa wzrostu wartosci dywidendy

przez ,n” lat w tempie ,g”, (Model Gordona),

Model zmiennego wzrostu wartosci dywidendy przy
zafozeniu, ze przez ,n” lat dywidenda rosnie w
tempie ,g,”, a nastepnie w tempie ,g,’.
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ogramu PowerPoint - TP PiCompatibiity Mode] - PowerPoint

e

D
P, =—
k.

P, — wartg$¢ akeji zwyklej - cena akgji
D — warto$¢ dywidendy stata w kolejnych okresach
k. — oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)
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2. MODEL STALEGO TEMPA WZROSTU
DYWIDENDY (MODEL GORDONA)

Pe — wartos¢ akcji zwyklej - cena akcji

g - tempo wzrpstu dywidendy (stopa wzrostu
dywidendy, ktdra jest nizsza od statej stopy zwrotu)

D, — biezgca dywidenda od 1 akgji na koniec roku

D, — biezgca dywidenda od 1 akcji na poczatek roku

k. — oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)
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3. MODEL ZMIENNEGO WZROSTU
WARTOSCI DYWIDENDY

1 (1+gq)" (1+g4)"" (1+4d5)
P.=D,|* —_—

l kKe=g1 (ke-gq)(1+ke)™  (Ke-g9,)(1+ke)"

Do(1+g4)

P, — wartos¢ akcji zwyklej - cena akcji

g, — tempo wzrostu dywidendy (stopa wzrostu) w pierwszym okresie
g, — tempo wzrostu dywidendy (stopa wzrostu) w kolejnym okresie
D, — biezaca dywidenda od 1 akcji na koniec roku

D, - biezaca dywidenda od 1 akcji na poczatek roku

ke — oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)
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FORMY FINANSOWANIA

Poszczegdlne formy finansowania w potgczeniu z
okreslonymi podmiotami zaangazowanymi w proces
finansowania w istotny sposob réznicujg ekonomiczng
atrakcyjnos¢ pozyskiwania okreslonych funduszy i
kapitatow.

Istotnym w tej analizie jest takze horyzont czasowy
objety badaniem oraz wilasna strategia rozwojowa
prowadzacego lub podejmujacego dziatalnosc
gospodarcza.
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@\ Irena Kropsz-Wydra prowadzi prezentacie

KRYTERIA WYBORU ZRODEL )
FINANSOWANIA KTORE NALEZY ROZPATRZYC

dostepnos¢ do srodkow finansowych (rozmiary i terminy),
mozliwos¢ trwatosci i powtarzalnosci finansowania,
wymogi formalne ich uzyskania,

niezbedne zabezpieczenia majatkowe,

ewentualnos¢ ryzyka kursowego,

state i zmienne koszty finansowe (odsetki i prowizje),
zasady sptaty i terminy zwrotu (pozyczki, kredyty, leasing),
korzysci i zagrozenia podatkowe.
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KLASYFIKACJA ZRODEL FINANSOWANIA
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Finansowanie

Wewnetrzne

szan: >
(posrednie) Wiasne Obce
v v v
Tezauryzacla -

zatrzymanie
czgéci zysku
netto, ktérej nie
przeznaczono
na dywidende
L
amortyzacia

Zewngtrzne

Obce

v

WlasneJ

v
Dostarczenie
nowego i 2a pomoca
dodatkowego kredytow |

\ Kapitalu wlasnego  posczek
\np. emisja akeji

Tworzenie rezerw
bedacych
‘zobowiaz

Finansowanie o
cechach
zaréwno kapitatu
wlasnego jak i
obcego

Finansowanie
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Pokaz sido

Moda] - PowerPaint

Finansowanie wewnetrzne wiasne

wystepuje wowczas, gdy kapitat doptywa do
przedsiebiorstwa w nastepstwie wczes$niej
uruchomionych w przedsiebiorstwie procesow.
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® z odpiséw amortyzacyjnych,

*® ze sprzedazy zbednego
majatku,

® z przyspieszenia obrotu
kapitatu,

® pozostate zrodta.

¢ zatrzymanie zysku,

¢ ksztaltowanie
diugookresowych
rezerw, funduszy
emerytalnych.
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