Rynki Finansowe

87. Istota, podział i funkcje rynku finansowego.
Rynek finansowy obejmuje całokształty strumieni przepływających w pewnym okresie od lokujących kapitał do inwestorów rzeczowych za pomocą:instrument finansowy - to kontrakt, który powoduje powstanie aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego u drugiej ze stron. Czyli jest to  forma zobowiązania pieniężnego jednego podmiotu względem drugiego. Np. akcje, obligacje
Papiery wartościowe – dokumenty potwierdzające prawa majątkowe, głównie akcje i obligacje


· Giełdy Papierów Wartościowych,
· Rynku pozagiełdowego,          
· Banków,
· Instytucji finansowych.


Rola rynku finansowego
· Polega na tym, że umożliwia on pozyskanie kapitału finansowego sektorowi biznesu i publicznemu,
· Ulokowanie oszczędności gospodarstw domowych i instytucji dysponującymi wolnymi funduszami pieniężnymi,
· Następuje więc na nim transformacja oszczędności w kapitał (przekształcenie oszczędności w inwestycje),
· To rynek na którym handluje się kapitałem finansowym a przedmiotem obrotu są instrumenty finansowe.
Funkcje rynku finansowego
1. Umożliwia alokację zasobów, czyli pozyskiwanie dodatkowych funduszy oraz ulokowanie przejściowo wolnych środków pieniężnych (nadwyżek),
2. Pozwala regulować płynność systemu bankowego. Instrumenty rynku pozwalają utrzymać część zasobów w postaci gwarantującej ich natychmiastową dostępność,
3. Umożliwia regulowanie podaży pieniądza i krótkoterminowych stóp procentowych,
4. Umożliwia zawieranie transakcji finansowych zawieranych na ochronę przed stratami i transakcji spekulacyjnych.
RYNEK FINANSOWY
2. RYNEK WALUTOWY
kupno-sprzedaż różnych walut

3. RYNEK KAPITAŁOWY


BANKOWY
· długoterminowe lokaty i kredyty

PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH
· akcje
· obligacje
· udziały w funduszach inwestycyjnych
· inne walory





















1. Rynek pieniężny:
· Obejmuje instrumenty o terminach zapadalności do jednego roku, 
· Są to instrumenty wierzycielskie,
· Mają one na ogół charakter dyskontowy,
· Jest on rynkiem hurtowym (transakcje finansowe na wielką skalę).

Na rynku pieniężnym przedmiotem obrotu jest kapitał krótkoterminowy (do1 roku) przeznaczony na finansowanie bieżącej działalności.

2. Rynek walutowy:
· Zakup i sprzedaż walut innych państw w celu regulowania w tych walutach zobowiązań finansowych,
· Operacje stabilizujące kurs danej waluty; Banki centralne dla ochrony kursów własnych walut przeprowadzają operacje otwartego rynku

Operacje otwartego rynku – jedno z narzędzi banku centralnego służących kontrolowaniu podaży pieniądza. Polega na sprzedaży lub zakupie papierów wartościowych, przeważnie państwowych, na otwartym rynku. Jest to najczęściej stosowane elastyczne oraz skuteczne narzędzie polityki pieniężnej.

3. Rynek kapitałowy (o rynku kapitałowym jest jeszcze pytanie niżej nr. 5): 
W przeciwieństwie do rynku pieniężnego, rynek kapitałowy jest rynkiem kapitałów średnio i długoterminowych przeznaczonych na finansowanie inwestycji.
Rynek kapitałowy jest segmentem rynku finansowego, na którym są zawierane transakcje instrumentami o okresie zapadalności dłuższym niż jeden rok.
Rynek kapitałowy jest efektywny gdy, ceny instrumentów finansowych na nim występujących w pełni  i odpowiednio szybko  odzwierciedlają wszystkie informacje ich dotyczące.
          3.a.  Rynek kapitałowy instrumentów pochodnych :
Kontrakt terminowy – umowa zobowiązująca dwie strony do zawarcia  w przyszłości transakcji na wcześniej ustalonych warunkach.
Instrument bazowy – przedmiot kontraktu, którym może być akcja, obligacja, indeks giełdowy, towar, inny kontrakt terminowy
Instrument pochodny – kontrakt terminowy. Uwaga: 	Cena instrumentu pochodnego jest niewielką częścią instrumentu bazowego
Grupy kontraktów terminowych
· Kontrakty forward 
· Kontrakty futures 
· Kontrakty wymiany
· Kontrakty opcji
· Inne
3.b. Rynek kapitałowy papierów wartościowych:
Zespół wszystkich osób dokonujących wzajemnych operacji związanych z przenoszeniem prawa własności papierów wartościowych na zasadach kupna – sprzedaży według uzgodnionych cen kształtujących się pod względem podaży i popytu




Akcje a obligacje !!! (papiery wartościowe)
Akcja – (od łac. Actio – działanie, działalność, przedsięwzięcie) jest papierem wartościowym stwierdzającym bezwarunkowe uczestnictwo jej właściciela w kapitale spółki akcyjnej, uprawniającym do udziału w jej zyskach w formie dywidendy oraz do majątku spółki, w razie jej likwidacji. 
Inaczej: są to papiery wartościowe, które mają charakter własnościowy. Oznacza to, że posiadacz akcji ma pewien udział w spółce akcyjnej. Oczywiście większe korzyści z takiego udziału można mieć, gdy udział ten jest dość spory.
Obligacja - papiery wartościowe potwierdzające wystąpienie stosunku wierzycielsko-dłużniczego. Po jednej stronie stoi emitent- czyli np. Skarb państwa, który emituje obligacje (jest on zobowiązany do wypłaty odsetek, oraz kwoty kapitału po wykupie obligacji). Po drugiej stronie jest wierzyciel (no np. ja)- który  jest nabywcą obligacji i zakupuje papiery, tym samym „pożyczając” swe fundusze emitentowi. Najczęściej występującymi obligacjami są obligacje Skarbu Państwa (obligacje skarbowe), lub władz samorządowych (obligacje municypalne). 
Na chłopski rozum: OBLIGACJA- papier wartościowy. Na rynek wypuszcza je Skarb Państwa, my je kupujemy, czyli pożyczamy pieniądze Skarbowi Państwa, a po upływie jakiegoś czasu SP oddaje je z procentem. Jest to najbezpieczniejsza i najpewniejsza forma inwestowania. 
Różnice – akcje, a obligacje
Podstawową różnicą między akcjami a obligacjami jest to, że  posiadacz akcji ma jednocześnie udział w  kapitale spółki akcyjnej.  Ma prawo decydować o losach przedsiębiorstwa, jednak jego zarobek lub utrata środków pieniężnych jest  uzależniona od notowań akcji danej spółki na giełdzie papierów wartościowych. Nie zarabia pieniędzy na jakimkolwiek oprocentowaniu akcji. Właściciel obligacji natomiast, zarabia pieniądze  z oprocentowania, jakie  jest nałożone na zaciągniętą pożyczkę, którego wysokość zależy od stanu finansowego danej organizacji. Jeżeli obligacja zostanie wystawiona na giełdzie, staje się automatycznie akcją. Dodatkowo obligacje mogą być wystawiane przez Skarb Państwa, akcje są emitowane przez spółki (prywatne lub państwowe).

88. Omówić zagadnienie wartości pieniądza w czasie i jego zmienność.
Pieniądz tzw. stojący, otrzymany do dyspozycji w formie gotówki dzisiaj jest wart więcej niż pieniądz otrzymany jutro.
Jest tak nie dlatego, że inflacja zmniejsza wartość pieniądza, choć ten czynnik również odgrywa rolę, ale dlatego, że pieniądz otrzymany dzisiaj może zarobić, a więc jutro można być właścicielem dzisiejszego pieniądza powiększonego o odsetki.
Wartość przyszła a wartość teraźniejsza
1. Wartość przyszła - odnosi się do wartości danej kwoty, którą otrzymamy w dowolnym momencie         w przyszłości w stosunku do dnia dzisiejszego.
Narzędzie – stopa procentowa
2. Wartość teraźniejsza (obecna) - odnosi się do wartości w dniu dzisiejszym określonej kwoty, której nie otrzymamy bądź nie wypłacimy aż do ustalonej w przyszłości daty.
Narzędzie - stopa dyskontowa
· Deprecjacja – występuje w przypadku postępującej inflacji, wówczas zmniejsza się siła nabywcza pieniądza a więc i jego wartość.
· Aprecjacja – występuje w wyniku spadku ogólnego poziomu cen więc wartość pieniądza wzrasta.
· Dewaluacja – zmiany wartości pieniądza w wyniku kształtowania się kursów walutowych i jeżeli zmiany te dokonywane są z urzędu przez bank centralny następuje obniżenie wartości pieniądza.
· Rewaluacja – to wzrost wartości pieniądza w stosunku do innych walut.



89. Omówić rodzaje finansowania zewnętrznego w przedsiębiorstwie.
Finansowanie – dostarczanie kapitału; 
(finansowanie wiąże się z podejmowaniem wszelkich działań, w celu zgromadzenia oraz lokowania kapitału w określonej formie na określony cel i czas. No bo ograniczeniem dla, np. MŚP jest bariera finansowa, brak im funduszy aby móc się rozwijać)













Finansowanie kapitałem pozyskanym z emisji akcji
Przedsiębiorstwo decydując się na pozyskanie dodatkowego kapitału w drodze emisji, może tego dokonać przez:
· subskrypcję prywatną - złożenie przez spółkę oferty i jej przyjęcie przez oznaczonego adresata,
· subskrypcję zamkniętą - zaoferowanie akcji wyłącznie akcjonariuszom, którym służy prawo poboru,
· subskrypcję otwartą - zaoferowania akcji przy pomocy instytucji rynku finansowego bezpośrednio nabywcom na rynku.

Ze względu na formę emisji wyróżnia się akcje:
· Akcje imienne - ewidencjonowane w księdze akcji imiennych prowadzonych przez spółkę (zawierają imię i nazwisko właściciela lub nazwę osoby prawnej oraz adres); mogą być zbywane przez pisemne oświadczenie zamieszczone w treści akcji lub na osobnym dokumencie (mające charakter cesji praw) oraz ich wręczenie nabywcy;
· Akcje na okaziciela - nie są rejestrowane w księdze akcji spółki i w odróżnieniu od akcji imiennych nie ma ograniczeń w ich zbywaniu; do ich zbycia wystarczy samo wręczenie akcji nabywcy. 

Ze względu na formę pokrycia równowartości akcji można wyróżnić:
· Akcje zakupione za gotówkę - należy pamiętać, że akcje sporadycznie kupuje się za gotówkę; środkiem nabywczym jest głównie pieniądz depozytowy,
· Akcje aportowe – wydawane za wkłady rzeczowe.

Z punktu widzenia uprawnień akcje można podzielić na:
· Akcje zwykłe,
· Akcje uprzywilejowane. 

FINANSOWANIE ZEWNĘTRZNE OBCE
PRZEZ RYNEK TOWAROWY
-kredyt dostawcy
-kredyt odbiorcy
SZCZEGÓLNE FORMY FINANSOWANIA
-leasing
-franchising
-venture capital
-faktoring
-forfaiting
Finansowanie zewnętrzne obce – za pomocą kredytów i pożyczek
Kredyty krótkoterminowe:
-kredyty w rachunku bieżącym
-kredyty w rachunku kredytowym
-kredyty wekslowe
-kredyty pod zastaw ruchomości
-pozostałe kredyty
Pożyczki i kredyty długoterminowe:
-kredyty inwestycyjne
-kredyty hipoteczne
-pożyczka obligacyjna
-pozostałe pożyczki

PRZEZ RYNEK FINANSOWY















FINANSOWANIE ZEWNĘTRZNE OBCE- KREDYTY KRÓTKOTERMINOWE:
1) Kredyty wekslowe:
Kredyt wekslowy – jest on udzielany na podstawie płatnego w przyszłości weksla. Kredyt ten posiada wartość nominalną wartości weksla. Sumę kupna, którą otrzymuje kredytobiorca, tworzy wartość nominalna pomniejszona o gotówkowy procent (dyskonto). 
Rodzaje weksla:
· własny (sola, prosty), w którym wystawca sam się zobowiązuje do zapłaty
· ciągniony (trasowany, trata), w którym wystawca zleca wskazanej w wekslu osobie zapłacenia wymienionej w wekslu kwoty
a) Kredyt wekslowy – dyskontowy
Udzielenie kredytu w związku z kupnem przez bank od kredytobiorcy weksla będącego w jego posiadaniu.
Kredytobiorca uzyskuje dzięki temu, przed terminem wymagalności weksla, środki płatnicze w wysokości równej sumie wekslowej pomniejszonej o dyskonto.
Bank ustala dla kredytobiorcy linię dyskontową (limit kredytu dyskontowego), do którego maksymalnej wysokości zakupuje weksle od danego klienta. Limit wyznacza się zazwyczaj na 1 rok, ale często jest on prolongowany.

b) Kredyt wekslowy akceptacyjny.
W ramach umowy kredytowej bank zobowiązuje się do akceptowania ciągnionych na niego weksli przez osobę do tego upoważnioną.
Bank nie stawia do dyspozycji środków pieniężnych, jedynie używa swojego podpisu.
Bank akceptując ciągniony na siebie weksel, staje się więc głównym dłużnikiem wekslowym zobowiązanym do wykupu tego weksla, za co pobiera wynagrodzenia w formie prowizji akceptacyjnej.
Kredyt jest stawiany do dyspozycji jednorazowo lub w ramach linii o kredyt akceptacyjny.
2) Kredyt w rachunku bieżącym (rewolwingowy)
Kredyt rewolwingowy (w rachunku bieżącym)
To kredyt w którym kredytobiorca w okresie umowy wykorzystuje środki z udzielonego kredytu  do wysokości ustalonego limitu (plafonu) z jednoczesną możliwością wcześniejszej spłaty i ponownego wykorzystania do wysokości wskazanego limitu. Spłata może następować automatycznie z pierwszych wpływów na rachunek kredytobiorcy, bądź na podstawie każdorazowych odrębnych dyspozycji.
Koszty ponoszone przy tego rodzaju kredycie to:
· Odsetki
· Prowizje: 
    - przygotowawcza,
    - za administrowanie kredytem
    - od niewykorzystanych kwot kredytu 
3) Kredyt kupiecki - dostawcy
Kredyt kupiecki nazywany również handlowym jest udzielany przez sprzedawcę nabywcy w transakcjach między przedsiębiorstwami i ma formę odroczenia terminu zapłaty w stosunku do daty sprzedaży. 
Warunki  spłaty  precyzują następujące  elementy:
· Maksymalny okres kredytowania w dniach,
· Okres skonta, czyli liczba dni od daty sprzedaży, za który odsetki nie są naliczane,
· Stopa skonta, czyli upust udzielany nabywcy - procentowo wyrażony koszt kapitału dla danego okresu spłaty kredytu kupieckiego. 

90. Niekonwencjonalne formy finansowania przedsiębiorczości.
Do niekonwencjonalnych form finansowania zalicza się: leasing, franchising, factoring, forfaiting, venture capital.
1) Leasing – to forma finansowania inwestycji przy minimalnym angażowaniu kapitału własnego. Oznacza krótko lub długoterminowe wypożyczenie lub wydzierżawienie dóbr materialnych przez leasingodawcę (lessor) w celu ich użytkowania przez leasingobiorcę (lesser) bez prawa własności.
Przedmiotem umowy leasingowej mogą być wszystkie dobra materialne, nieruchomości (hale produkcyjne, magazyny, biurowce) i ruchomości (technika elektroniczna, maszyny biurowe, samochody).
Formy leasingu:
· Bezpośredni – gdy producent towaru oddaje je w użytkowanie innym przedsiębiorstwom
· Pośredni – gdy przedsiębiorstwa nie będące producentami towarów finansują tylko ich przekazanie w użytkowanie innym przedsiębiorstwom.
Rodzaje leasingu:
· Operacyjny – rodzaj transakcji leasingowej podobny jest do klasycznej dzierżawy, czas umowy krótki do 2-3 lat.
· Finansowy – umożliwia przejęcie przedmiotu leasingu na własność, jeżeli warunki umowy zostaną spełnione głównie w zakresie płatności czynszu i rat spłaty wartości tego przedmiotu, umowa najczęściej 5-7 lat.
	Leasing finansowy

	Leasingodawca
	Leasingobiorca

	· Otrzymuje zapłatę za świadczoną usługę
· Przekazuje wydzierżawiony aktyw po zakończeniu umowy
	· Obejmuje ewidencję księgową, dzierżawione aktywa i wykazuje je w bilansie jako składnik majątku trwałego
· Amortyzuje dzierżawione aktywa, płaci raty płatności leasingowych
· Przejmuje na własność aktywa po zakończeniu dzierżawy

	Leasing operacyjny

	leasingodawca
	leasingobiorca

	· Jest właścicielem aktywu i wykazuje go w Bilasie
· Amortyzuje wydzierżawiony aktyw
· Otrzymuje zapłatę za świadczona usługę
	· Ponosi koszty opłat leasingowych
· Wprowadza wydzierżawione aktywa do ewidencji poza bilansowej


















2) Factoring – to usługa nabywania wierzytelności dostawcy towarów lub usług przez specjalistyczne instytucje factoringowe lub bank (faktor) – forma finansowania krótkoterminowego.

· Ułatwia klientowi utrzymanie odpowiedniej płynności kapitału, a przez to umożliwia osiągnięcie lepszej pozycji na rynku
· Może być powiązana ze świadczeniem dodatkowych usług.
· To umowa ciągła na podstawie której dochodzi do zmiany wierzyciela oraz świadczenia dodatkowych usług.
· W umowie factoringu wierzyciel przelewa swoją wierzytelność na bank factoringowy, a w zamian uzyskuje od banku kwotę pieniężną, odpowiadającą jej rozmiarom, pomniejszona o prowizję factoringową.
W umowie factoringowej występują trzy podmioty:
· Faktorant – firma , która na podstawie umowy przelewa swoje wierzytelności na bank. Może również zlecić wykonanie pewnych dodatkowych usług.
· Faktor – wyspecjalizowana firma na rzecz której jest dokonywany przelew wierzytelności (może być to bank)
· Dłużnik – odbiorca towarów i usług. Z tytułu ich nabycia jest on zobowiązany do zapłaty wierzycielowi określonej kwoty.

Opłaty na rzecz faktora składa się z :
· Oprocentowanie – związane z okresem finansowania. Ustalona na podstawie stopy podstawowej powiększonej o marżę zależną od ryzyka kredytowego wierzyciela.
· Prowizja – prowizja przygotowawcza za przygotowanie umowy factoringu i przeprowadzenie analiz dłużników firmy. Jej wielkość jest uzależniona od pracochłonności przeprowadzonych analiz.
· Marża – jest zarobkiem dla firmy factoringowej za wykonanie szeregu dodatkowych usług na rzecz firmy. Jej wielkość wynika również pracochłonności prowadzonych analiz oraz poziomu ryzyka kredytowego.
W zależności od treści umowy faktor może spełniać trzy funkcje:
· Finansowania – polega na finansowaniu przez faktora cyklu rozliczeniowego transakcji.
· Przejęcie ryzyka (del credere) – polega na udzieleniu przez faktora gwarancji tj. na przejęciu pełnego ryzyka niewypłacalności nabywcy towaru.
· Usługową – polega na prowadzeniu przez instytucję finansującą ksiąg rachunkowych klienta, a nawet całej jego księgowości.
Rodzaje factoringu:


Relacje obligacyjne w factoringu właściwym:



Factoring jest przydatny gdy firma:
· Ma stałych odbiorców.
· Chce zmusić dłużników do terminowego wywiązywania się z zobowiązań.
· Nie dysponuje odpowiednim zabezpieczeniem dla uzyskania kredytu obrotowego.
· Charakteryzuje się nierównomiernie rozłożonym w czasie zapotrzebowaniem na środki obrotowe.
· Rozwija się bardzo szybko, wzrasta wielkość sprzedaży, zaangażowanie w należnościach oraz zapotrzebowanie na środki zewnętrzne.
Zalety factoringu:
· Wcześniej uzyskuje się wpływy finansowe
· Dzięki oferowaniu dłuższych terminów płatności wzrasta wolumen sprzedaży a przez to zmniejsza się ryzyko uzyskania wpływów ze sprzedaży.
· Daje możliwość szybszego zagospodarowania aktywów obrotowych i uzyskania z tego tytułu dodatkowych zysków np. z tytułu krótkoterminowych inwestycji lub skorzystania z upustów cenowych od dostawców.
· Kierownictwo ma możliwość skoncentrowania uwagi na innych problemach niż zapewnienie płynności finansowej z bieżących wpływów.
· Ułatwia proces planowania finansowego, niezależnie od uzyskania bieżących wpływów ze sprzedaży.
· Pozyskanie kapitału nie wiąże się z wejściem nowych właścicieli.
· Firma factoringowa pomaga w trafniejszej ocenie odbiorców (potencjalnych kredytobiorców)
· Daje możliwość zaoszczędzenia na kosztach osobowych związanych z analizą należności i ich egzekwowaniem.

3) Forfaiting:
Forfaiting – jest szczególną formą wykupu – sprzedaży wierzytelności terminowych z wyłączeniem prawa regresu w stosunku do zbywającego. 
Jest narzędziem finansowania przy transakcjach eksportowych. Operacja ta polega na skupie średnich i długoterminowych należności z tytułu eksportu.
Na rynku wierzytelności leasingowych forfaiting jest realizowany w dwóch formach:
· Jako transakcja pojedyncza
· Na postawie umowy ramowej
Bank refinansujący, który podpisał umowę ramową deklaruje gotowość przejmowania należności wynikających z umowy leasingowych do określonej ilości.
W tym celu sprawdza on każdorazowo wypłacalność leasingobiorcy. Spółka leasingowa zobowiązana jest do dostarczenia odpowiedniej dokumentacji na podstawie której jest oceniana przez bank.
Przedmiotem działalności forfaitingowej są wierzytelności:
· Wynikające z umów dostawy, sprzedaży i o wykonywanie usług związanych z eksportem i importem.
· Objęte akredytywami.
· Powstałe na tle umów leasingowych.
· Wekslowe.
Umowa forfaitingowa:
· Nie obliguje do wykupi wszystkich wierzytelności leasingodawcy. Wraz z wykupem należności, bank przejmuje na siebie ryzyko wypłacalności leasingobiorcy. Jeżeli nie jest on pewien wypłacalności leasingobiorcy musi zrezygnować z wykupu wierzytelności.
· Wraz ze sprzedażą wierzytelności bank staje się wierzycielem, a dotychczasowy właściciel wierzytelności traci pozycję wierzyciela.
· Zmiana ta może nastąpić jedynie wtedy, kiedy umowa na podstawie której powstała wierzytelność nie ma zapisu uniemożliwiającego odsprzedaż wierzytelności. Bank ma prawo publicznego ogłoszenia przeniesienia wierzytelności.


Dlaczego forfaiting?
· Na terenie Niemiec bank regularnie stosują forfaiting dla refinansowania działalności firm.
· Jest to sposób pozwalający na dostęp firm eksportowych i leasingowych do kapitału i jednocześnie na częściowy transfer ryzyka na bank.
· Dla banku jest to źródło przychodów, stosunkowo bezpiecznych, jeżeli zastosuje się właściwy sposób oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej firmy. 

4) Franchising:
Określa zakres stosunków ekonomicznych,  w ramach których właściciel (franchizor) produktu, procesu, usługi, znaku towarowego, zezwala drugiej stronie układu (francheisee) za odpowiednią opłatą lub określonym świadczeniem– nabyć prawo do rozporządzania produktem, procesem, znakiem firmy.
Jest bliski polskiemu prawniczemu pojecie licencji. W umowie strony zgadzają się na realizacje przedsięwzięcia , które przyczyni się do osiągnięcia efektu zgodnie z umową określającą szczegółowo rodzaj i ilość towarów lub usług w odniesieniu do których ustala się wyłączność zbytu a także rynek i warunki rozliczenia. 
Przez umowę franchisingu rozumie się umowę w której:
Jedna strona  - franchisor (franchisingodawca) udziela franchyznobiorcy zezwolenia na korzystanie z dóbr w celu prowadzenia działalności oraz zobowiązuje się do udzielenia pomocy koniecznej do prawidłowego korzystania z zezwolenia.
Druga strona – Franchisingobiorca zobowiązuje się do prowadzenia we własnym imieniu i na własny rachunek działalności przy wykorzystaniu udzielonego zezwolenia oraz do zapłaty wynagrodzenia franchisorowi (franchisingodawcy).
Zaletą franchisingu jest:
· Możliwość wykorzystania szans wynikających z układu ekonomicznego
· Dbanie o pozytywny wizerunek firmy (franchisor) na rynku
· Stwarza duże możliwości słabej firmie do upadku której – w swoim interesie- nie dopuszczają franchisirzy
Ogólne korzyści z franchisingu:
Dla franchisor jest metodą ekspansji rynkowej w oparciu o przeważnie obcy kapitał, nie zmusza go do własnych inwestycji związanych z rozbudową i budową nowych zakładów.
Dla franchisee podstawową korzyścią jest redukcja do min ryzyka bowiem posługując się renomowaną firmą zyskuje na samym wstępie wyższą konkurencyjność. Zawarcie umowy franchisingowej stanowi dla franchisee receptę na sukces.
Korzyści bezpośrednie z tytułu franchisingu:
· Udzielenie pożyczki przez franchisor uczestnikowi sieci na preferencyjnych zasadach w celu dostosowania przedsiębiorstwa do rynku i jego oczekiwań
· Poręczenie przez franchisor zobowiązań zaciąganych przez uczestnika sieci, poręczenie to ma szczególne znaczenie dla potencjalnych pożyczkodawców ze względu na autorytet firmy macierzystej jako dobrze rozwijającego się i wypłacalnego podmiotu
· Udostępnienie franchisee opracowanego planu inwestycyjnego a także urządzeń niezbędnych do realizacji inwestycji
Korzyści pośrednie z tytułu franchisingu:
· Wzmocnienie wiarygodności kredytowej wobec banków i innych kontrahentów co korzystnie może wpłynąć na sytuację uczestnika sieci przy korzystaniu przez niego z innych źródeł zewnętrznego finansowania
· Udostępnienie przez franchisor własnych rynków zaopatrzenia co może pozwolić na zakup niezbędnych surowców po cenach preferencyjnych
Finansowanie przez venture capital
Polega na pozyskaniu funduszy od inwestora zewnętrznego w zamian za objęcie przez niego udziałów w spółce na ograniczony czas. Inwestorzy venture capital inwestują w przedsiębiorstwa posiadające potencjał wzrostu, który w wypadku powadzenia przedsięwzięcia zapewni ponadprzeciętny przyrost wartości zainwestowanego kapitału. Rozwiązania te stosowane są jedynie w spółkach, w których jest możliwe odsprzedanie w późniejszym czasie udziałów innym inwestorom. 
Pozyskane w ten sposób środki finansowe:
· Nie wymagają zabezpieczeń
· Są trudne do wycofania  bez obopólnej zgody
· Są obsługiwane tylko wtedy gdy spółka generuje zyski
· Koszt obsługi jest adekwatny do osiąganych wyników.
Głównym dochodem funduszu inwestującego dyskontowanym w momencie sprzedaży posiadanych udziałów jest wzrost wartości całego przedsiębiorstwa, który przekłada się na wzrost wartości posiadanych przez fundusz venture capital tytułów właścicielskich.
Wymierne korzyści z środków od funduszu venture capital
· fundusz dostarcza kapitału, pozostawiając dotychczasowemu zarządowi spółki swobodę działania (w ograniczonym zakresie), jednak zastrzegając sobie prawo kontrolowania działalności spółki,
· ryzyko inwestycyjne rozkłada się na nowych właścicieli, dzięki temu obraz firmy w oczach innych inwestorów (na przykład banków) jest postrzegany pozytywnie,
· zwiększa się zdolność kredytowa,
· lepsza jest konkurencyjność przedsiębiorstwa,
· korzystniejsza jest struktura bilansu.

91. Kredyt, a pożyczka - przedstawić występujące różnice:













92. Metody spłaty kredytów (pożyczek) – różnice pomiędzy tymi metodami oraz ewentualne koszty i korzyści z wybranej metody
Metoda spłaty w równych ratach kapitałowych.
· Polega na tym, że spłata kredytu następuje w ratach malejących, tzn. maleje suma końcowa raty kapitałowej (z odsetkami) w poszczególnych okresach. Wysokość bieżących odsetek stopniowo maleje.
· Rata kredytu (bez odsetek) jest stała w każdym okresie. Największe obciążenie na początek spłaty.
· Spłata następuje w równych okresach i stałej stopie procentowej. Kwota kredytu zostaje podzielona na liczbę równych rat. 
Metoda  progresywna (annuitetowa)
· Annuity zwane są również rentą (równe płatności okresowe). Płatności występują w równych odstępach czasu i przy stałej stopie procentowej. Spłata końcowa (z odsetkami) w każdym okresie jest stała. Rata kapitałowa (bez odsetek) jest rosnąca. 
· [image: ]Wysokość kwoty płatności liczona jest wzorem

Gdzie: 
A – stała kwota płatności w okresie; 
K – kwota kredytu, 
N – liczba okresów płatności
k – oprocentowanie





· Faktyczny koszt kredytu
EFk=((KKo/FK)-1)*100
Gdzie:
· EFk – faktyczny koszt kredytu
· KKo – koszt ogólny kredytu
· FK – faktycznie otrzymany kredyt

W przypadku kredytu inwestycyjnego możliwe jest zastosowanie karencji, czyli odłożenia w czasie spłat kredytu. Karencją mogą być objęte zarówno raty kapitałowe jak i odsetki. 
Po zakończeniu okresu karencji spłacie podlega łączna wartość zadłużenia obejmująca zarówno kwotę udzielonego kredytu, jak i skapitalizowane odsetki.

[bookmark: _GoBack]93. Zasada działania kredytu w rachunku bankowym bieżącym – koszty obsługi, rodzaje naliczanych prowizji
Kredyt rewolwingowy (w rachunku bieżącym)
To kredyt, w którym kredytobiorca w okresie umowy wykorzystuje środki z udzielonego kredytu do wysokości ustalonego limitu (plafonu) z jednoczesną możliwością wcześniejszej spłaty i ponownego wykorzystania do wysokości wskazanego limitu.
Spłata może następować automatycznie z pierwszych wpływów na rachunek kredytobiorcy bądź na postawie każdorazowych odrębnych dyspozycji.
Koszty ponoszone przy tym kredycie:
· odsetki , gdzie K = kwota kredytu, k=odsetki, D=liczba dni w okresie odsetkowym
· prowizje:
a) przygotowawcze KPP = LK *Pp, gdzie LK-limit kredytu, Pp – stawka prowizji
b) za administrowanie kredytem KPA = LK * Pa * C, gdzie C=częstotliwość pobierania prowizji np. kwartał czyli C=4.
c) od niewykorzystanych kwot kredytu  ,gdzie D = liczba dni niewykorzystania danej kwoty limitu kredytu, a NK – niewykorzystana kwota kredytu
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