II kolokwium z RF - teoria


Rodzaje spłaty kredytu
· Spłata w ratach malejących (gdzie maleje suma raty kapitałowej i odsetkowej w poszczególnych okresach spłaty) – metoda tańsza!!!

· Spłata w ratach stałych, tak zwana metoda annuitetowa (gdzie suma raty kapitałowej i odsetkowej jest stała) – metoda droższa.

Wewnętrzne i zewnętrzne formy finansowania
Zewnętrzne:

WŁASNE - Dostarczenie nowego i dodatkowego kapitału własnego np. emisja akcji (emisja akcji, dopłaty akcjonariuszy, udziały, dopłaty wspólników, układy wpisowe, pozostałe, dotacje)

OBCE - Finansowanie za pomocą kredytów i pożyczek

Przez rynek finansowy                        Przez rynek towarowy   Szczególne formy finansowania

· Kredyty krótkoterminowe                  - kredyt dostawcy,             - leasing,   

- kredyty w rachunku bieżącym,               - kredyt odbiorcy,              - franchising,   

- kredyty w rachunku kredytowym,                                                     - factoring,

- kredyty wekslowe,                                                                             - forfaiting,

- kredyty pod zastaw nieruchomości,                                                   - venture capital 

- pozostałe kredyty

· Pożyczki i kredyty długoterminowe

- kredyty inwestycyjne,

- kredyty hipoteczne,

- pożyczki obligacyjne,

- pozostałe pożyczki

MIESZANE (POSREDNIE) - Finansowanie zarówno o cechach kapitału własnego jak i obcego

Wewnętrzne:

*Z TRANSFORMACJI MAJĄTKU

- z bieżących wpływów

- z odpisanej amortyzacji

- ze sprzedaży zbędnego majątku

- z przyspieszenia obrotu kapitału

- pozostałe źródła

*PRZEZ KSZTAŁTOWANIE MAJĄTKU

- zatrzymanie zysku

- kształtowanie długookresowych   

  rezerw, funduszy emerytalnych

WŁASNE - Tezauryzacja zatrzymania części zysku netto, której nie przeznaczono na dywidendę i amortyzację 

OBCE - Tworzenie rezerw będących zobowiązaniami

 Kredyt rewolwingowy i rodzaje prowizji
To kredyt, w którym kredytobiorca w okresie umowy wykorzystuje środki z udzielonego kredytu do wysokości ustalonego limitu z jednoczesną możliwością wcześniejszej spłaty i ponownego wykorzystania do wysokości wskazanego limitu.

Spłata może następować automatycznie z pierwszych wpływów na rachunek kredytobiorcy, bądź na podstawie każdorazowych odrębnych dyspozycji.

Koszty ponoszone przy tego rodzaju kredycie:

· odsetki,

· prowizje:

- przygotowawcza,

- za administrowanie kredytem,

- od niewykorzystanych kwot kredytu.

 Modele wzrostu dywidendy i różnice między nimi
3 modele wzrostu dywidendy:

1) Model niezmienionej wartości dywidendy
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Pe – wartość akcji zwykłej – cena akcji

D – wartość dywidendy stała w kolejnych okresach

Ke – oczekiwana stopa zwrotu

2)
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Pe – wartość akcji

g – tempo wzrostu dywidendy  (stopa wzrostu dywidendy, która jest niższa od stałej stopy wzrostu)

D1 – bieżąca dywidenda od 1 akcji na początek roku 

Ke – oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)

3) Model zmiennego wzrostu wartości dywidendy

[image: image1.png]



[image: image4.png]pe=pi| 1 _ (1+a0)" L 1+g1)" (1+g2)

Ke-g1 (Ke-g1)(1+Ke)" (Ke-g2)(1+Ke)"




D1 = D0 (1 + g1)

Pe – wartość akcji zwykłej – cena akcji
g1 – tempo wzrostu dywidendy w 1 okresie (stopa wzrostu)

g2 – tempo wzrostu dywidendy w kolejnym okresie

D1 – bieżąca dywidenda od 1 akcji na koniec roku

D0 – bieżąca dywidenda od 1 akcji na początek roku

Modele wzrostu dywidendy - różnice

a)    model zerowego wzrostu dywidendy ( nie przewiduje się żadnego wzrostu wypłacanej dywidendy w czasie, co oznacza, że w następnym roku będzie ona taka sama jak w poprzednim),
b)    model stałego wzrostu dywidendy (zwany modelem Gordona-Shapiro, opiera się na założeniu, że dywidenda wypłacana przez spółkę posiadaczom akcji rośnie w czasie w stałym tempie),
c)    model zmiennego wzrostu dywidendy (nie uwzględnia etapów rozwoju spółek i związanych z nimi możliwościami wypłaty dywidendy).

Kredyt wekslowy (rola weksla i rodzaje kredytów wekslowych i opisać)
Kredyt wekslowy – kredyt, który jest udzielany na podstawie płatnego w przyszłości weksla. Kredyt ten posiada wartość nominalną wartości weksla. Sumę kupna, którą otrzymuje kredytobiorca, tworzy wartość nominalna pomniejszona o gotówkowy procent (dyskonto).

· kredyty wekslowe:

- dyskontowy,

- akceptacyjny,

Kredyty wekslowe:

Funkcje:

1) kredytowa,

2) płatnicza,

3) gwarancyjna,

4) refinansowa

Rodzaje weksla:

1) własny (sola, prosty), w którym wystawca sam się zobowiązuje do zapłaty,

2) ciągniony (trasowany, trata), w którym wystawca zleca wskazanej w wekslu osobie zapłacenie wymienionej w wekslu kwoty.

Kredyt wekslowy – dyskontowy:

· udzielanie kredytu w związku z kupnem przez bank od kredytobiorcy weksla będącego w jego posiadaniu,

· kredytobiorca uzyskuje dzięki temu przed terminem wymagalności weksla, środki płatnicze w wysokości równej sumie wekslowej pomniejszonej o dyskonto,

· bank ustala dla kredytobiorcy linię dyskontową (limit kredytu dyskontowego), do której maksymalnej wysokości zakupuje weksle od danego klienta. Limit wyznacza się zazwyczaj na 1 rok, ale często jest on prolongowany.

Kredyt wekslowy – akceptacyjny:

· w ramach umowy kredytowej bank zobowiązuje się do akceptowania ciągnionych na niego weksli przez osobę do tego upoważnioną,

· bank nie stawia do dyspozycji środków pieniężnych, jedynie używa swego podpisu,

· bank akceptując ciągniony na siebie weksel, staje się więc głównym dłużnikiem wekslowym, zobowiązany do wykupu tego weksla, za co pobiera wynagrodzenia w formie prowizji akceptacyjnej,

· kredyt jest stawiany do dyspozycji jednorazowo lub w ramach linii o kredyt akceptacyjny.

Kredyt dyskontowy: 

Kwota wekslowa (suma wekslowa) jaka powinna być wystawiona na wekslu, oblicza się wg formuły:
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KW = 

KW – kwota wekslowa

NW – należność wierzyciela

SD – stopa dyskontowa
Co to prowizja, marża kredytowa i karencja
Prowizja – opłata klienta za usługi bankowe związane z udzielaniem kredytu. Banki zwykle pobierają prowizję w momencie wypłacenia kredytu. Prowizja jest bardzo dużym obciążeniem dla klientów często korzystających z kredytów krótkoterminowych (np. hurtownie) a niewielkim dla pobierających kredyty długoterminowe.
Marża kredytowa – wskazuje na teoretyczną opłacalność akcji kredytowej. Metodą średniej ważonej obliczamy przeciętny koszt pozyskania pieniądza przez bank, a następnie porównujemy go z przeciętnymi wpływami z kredytów obliczonymi też metodą średniej ważonej.

Karencja – jeśli kredytobiorca wystąpi o zgodę na zwłokę w spłacie kredytu – zwykle przyznawana jest karencja spłaty rat kapitałowych, natomiast odsetki są płacone.

 Jak obliczamy faktyczny koszt kredytu i co wpływa na jego wzrost lub spadek


EFK = 

EFK  - faktyczny koszt kredytu

KKo – koszt ogólny kredytu

FK – faktycznie otrzymany kapitał

Wzrost faktycznego kosztu kredytu, gdy:
- spłata końcowa równa (stała) – spłata kredytu metodą progresywną,
- spłata rat kapitałowych z karencją, im dłuższy okres czasu, tym koszt rośnie,
- potrącenie prowizji od przyznanej kwoty kredytu,

- powiększenie kredytu o wartość prowizji – metoda „w stu”.

Spadek faktycznego kosztu kredytu:

- spłata końcowa malejąca – spłata kredytu metoda liniową,

- spłata rat kapitałowych bez karencji,

- im krótszy okres spłat rat kapitałowych z karencją, tym koszt maleje,
- zapłata prowizji z płynnych środków płatniczych przed uzyskaniem kredytu.

Co wpływa:

1) oprocentowanie, 

2) prowizje bankowe (koszty manipulacyjne) 
3) składka ubezpieczeniowa (zabezpiecza kredytobiorcę w sytuacji, gdy na skutek 
4) nieprzewidzianych zdarzeń nie będzie w stanie spłacać kredytu) 

5) koszt wyceny przez rzeczoznawcę oraz ubezpieczenia przedmiotu zabezpieczenia, np. 
    nieruchomości 

6) koszt opłat sądowych związanych z ustanowieniem i likwidacją hipoteki 

7) podatek od czynności cywilno-prawnych związanych z ustanowieniem hipoteki 

8) waluta kredytu,
9) marża kredytowa,
10) forma zdefiniowania stopy procentowej (zmienna, stała) będącą bazą oprocentowania 
      kredytu,

11) metoda udostępniania i spłaty kredytu.

Jak obliczamy całkowity koszt emisji akcji (koszt całkowity nowego kapitału uzyskanego w drodze emisji akcji)
Koszt całkowity „nowego” kapitału pozyskane w drodze emisji
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f – udział kosztu emisji w cenie emisji 1 akcji

D1 – bieżąca dywidenda od 1 akcji na koniec roku

Pe – wartość akcji zwykłej (cena akcji)

Ke – oczekiwana stopa zwrotu (koszt emisji)

g – tempo wzrostu dywidendy (stopa wzrostu)

 Co to jest kredyt kupiecki (specyfika działania kredytu, jakie elementy wpływają na warunki spłaty)

Kredyt kupiecki (dostawcy):

Kredyt ten nazywamy również handlowym, jest udzielany przez sprzedawcę nabywcy w transakcjach między przedsiębiorstwami i ma formę odroczenia terminu zapłaty w stosunku do daty sprzedaży.

Warunkiem spłaty precyzują następujące elementy;

· maksymalny okres kredytowania w dniach,

· okres skonta, czyli liczba dni od daty sprzedaży, za który odsetki nie są naliczane,

· stopa skonta, czyli upust udzielany nabywcy – procentowo wyrażony koszt kapitału dla danego okresu spłaty kredytu kupieckiego.
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