Rynek finansowy- obejmuje całokształty strumieni finansowych przepływających w pewnym okresie od lokujących kapitał do inwestorów rzeczowych za pomocą:

· Giełdy Papierów Wartościowych

· Rynku pozagiełdowego

· Banków

· Instytucji finansowych

ROLA RYNKU FINANSOWEGO
· Polega na tym, że umożliwia on pozyskanie kapitału finansowego sektorowi biznesu i publicznemu

· ulokowanie oszczędności gospodarstw domowych i instytucji dysponującymi wolnymi funduszami pieniężnymi

· następuje więc na nim transformacja oszczędności w kapitał

· to rynek na którym handluje się kapitałem finansowym a przedmiotem obrotu są instrumenty finansowe.

RYNEK FINANSOWY dzieli sie na:
Rynek PIENIĘŻNY( krótkoterminowe lokaty i kredyty, bony i certyfikaty pieniężne, weksle,czeki)

Rynek WALUTOWY(kupno-sprzedaż różnych walut)

Rynek KAPITAŁOWY:

· Rynek INSTRUMENTÓW POCHODNYCH(opcje, forward)

· Rynek BANKOWY(długoterminowe lokaty i kredyty)

· Rynek  PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH(akcje, obligacje)

STOPA PROCENTOWA CENĄ PIENIĄDZA
Cena wykorzystania obecnego pieniądza wyrażona jest w postaci stopy procentowej(odsetkowej)
Poziom stopy procentowej- podobnie jak i ceny towarów oraz usług-ulega wahaniom w czasie.

Jeżlei stopa% > stopy inflacji- to różnicę określa się stopą realną, a jej wysokość zależy od podaży i popytu na pożyczki

CZYNNIKI WPŁYWAJĄCE NA WYSOKOŚĆ STOPY PROCENTOWEJ
· Inflacja

· koszt unieruchomienia kapitału

· wynagrodzenie właściciela kapitału

· ryzyko lokaty

RODZAJE STOPY PROCENTOWEJ:
· dochów właściciela kapitału

· koszty kredytobiorcy

· stała

· krótkoterminowa

· długoterminowa

· zmienna

· nominalna

· realna

· efektywna

Nominalna- to odsetki proponowane przez bank, takie jakie są aktualnie w danym okresie czasu
Realna- to stopa która występuje po wyeliminowaniu skutków inflacji
Efektywna- to rzeczywiste zapłacone lub uzyskane odsetki od danej kwoty kapitału.
Dostosowana- to stopa procentowa dotycząca danego okresu rozliczeniowego(np. Dzień, miesiąc, kwartał)
Stała- których wielkość nie ulega w ogóle zmianie w czasie trwania umowy o lokatę lub pożyczkę.
Zmienna- jeżeli w czasie trwania lokaty lub pożyczki stopa procentowa ulega aktualizacji w zależności od jej zmian na rynku pieniężnym.
Krótkoterminowa- dotycząca lokat i kredytów na okres nie przekraczający jednego roku. Ulegają one częstym okresowym wahaniom, a ich poziom nierzadko kształtuje się poniżej poziomu inflacji.
Długoterminowa- występują w przypadku lokat i kredytów na okres przekraczające jeden rok. Ich wartość kształtuje się z reguły na wyższym poziomie niż stóp krótkoterminowych i pokrywają z nadwyżką stopę inflacji.
Proste(zywkłe)- występują w sytuacji gdy są one obliczane tylko od kwoty podstawowej

Składane- występują gdy oprocentowanie oblicza się w stosunku do określonej podstawy o wszystkich uprzednio naliczonych odsetek. Formuły zwykle oparte sa na oprocentowaniu złożonym.
Skumulowane- to wielkość odsetek za cały okres ich zaliczania
Dostosowana- to odsetki dotyczące danego okresu rozliczeniowego(np dzień miesiąc, kwartał)

RACHUNEK ODSETEK PROSTYCH(zwykłych)
O=(Ko/100) * k * t

O= (Ko/100)* (k/T) * t

O-kwota odsetek

Ko- kwota kapitału początkowego

K-nominalna stopa procentowa

t- czas wykorzystania kapitału(liczba dni)

T- czas wykorzystania kapitału(liczba dni w roku)

RACHUNEK ODSETEK SKŁADANYCH
przy jednoraznowej wpłacie kwoty Ko na procent składany przy kapitalizacji odsetek na koniec roku według stopy nominalnej (k) narastanie kapitału w kolejnych latach obliczamy następująco

Kn= Ko * (1+k)^n

Kn-kwota kapitału końcowego

Ko-kwota kapitału początkowego

k- nominalna stopa procentowa

n- ilość lat naliczania odsetek

ODSETKI SKUMULOWANE (za cały okres naliczania)

Osk= Kn-Ko

Osk- odsteku skumulowane

Kn-kwota kapitału końcowego

Ko- kwota kapitału początkowego

EFEKTYWNA STOPA PROCENTOWA

kef=(1+k/m)^m-1

kef-roczna efektywna stopa procentowa  przy częstej kapitalizacji odsetek

k- nominalna stopa procentowa dla kapitalizacji okresu

m- liczba okresów kapitalizacji w roku

EFEKTYWNA WARTOŚĆ KAPITAŁU

dla 1 roku:
Kef= Ko * (1+k/m)^m

dla kulku lat:
Kef= Ko * (1+k/m)^m*n

Kef-przyszła wartość lokowanej kwoty

Ko-obecna wartość lokowanej kwoty

n-lata

m-liczba kapitalizacji w skali roku

k- nominalna stopa procentowa

REALNA STOPA PROCENTOWA
K= k-i/1+i

K-odsetki realne

k- odsetki nominalne

i- stopa inflacji

REALNA WARTOŚĆ KAPITAŁU
Kreal= Ko * k-i/1-i

Kreal- realna watość kapitału

Ko-wartość kapitału początkowego

k-odsetki nominalne

i- stopa inflacji
Wartość pieniądza w czasie

Pieniądz tzw. stojący, otrzymywany do dyspozycji w formie gotówki dzisiaj jest wart więcej niż pieniądz otrzymany jutro.

Jest tak nie dlatego, że inflacja zmniejsza wartość pieniądza, choć ten czynnik również odgrywa rolę, ale dlatego, że pieniądz otrzymany dzisiaj może zarobić, a więc jutro można być właścicielem dzisiejszego pieniądza powiększonego o odsetki.

Wartość pieniądza w czasie
· Deprecjacja – występuje w przypadku postępującej inflacji wówczas zmniejsza się siła nabywcza pieniądza, a więc i jego wartość.

· Aprecjacja – występuje w wyniku spadku ogólnego poziomu cen więc wartość pieniądza wzrasta.

· Dewaluacja – zmiany wartości pieniądza w wyniku kształtowania się kursów walutowych i jeżeli zmiany te dokonywane są z urzędu przez bank centralny. Następuje obniżenie wartości pieniądza.

· Rewaluacja – to wzrost wartości pieniądza w stosunku do innych walut.
Wartość przyszła a wartość teraźniejsza
Wartość przyszła – odnosi się do wartości danej kwoty, którą otrzymamy w dowolnym momencie w przyszłości w stosunku do dnia dzisiejszego.

Narzędzie – stopa procentowa.

Wartość teraźniejsza (obecna) – odnosi się do wartości w dniu dzisiejszym określonej kwoty, której nie otrzymujemy bądź nie wypłacimy aż do ustalonej w przyszłości daty.

Narzędzie – stopa dyskontowa.

Wartość przyszła:

[image: image1.png]o ~ hVS

bt

:
o i

O s





Wartość obecna:
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Istota przepływów pieniężnych:
1. Płatność jednorazowe – stanowią pojedynczy przepływ gotówkowy, występujący jednorazowo.

2.  Płatności okresowe – to seria przepływów o stałej wielkości kwotowej, występujących w regularnych odstępach czasu.

3. Przepływy pieniężne – to seria przepływów o różnej wielkości kwotowej, występujących w nieregularnych odstępach czasu.

Rodzaje występujących płatności:
· Płatności zwykle – stanowią rodzaj przepływów, w których płatności są dokonywane na koniec okresu między kolejnymi przepływami gotówkowymi. 

· Płatności z wyprzedzeniem – stanowią rodzaj przepływów, w których płatności dokonywane na początku okresu między kolejnymi przepływami gotówkowymi.

Przyszła wartość jednorazowej kwoty
· Płatności na koniec okresu 

FVn= PV₀ * (1+K)ⁿ

· Płatności na początek okresu

FVn= PV₀ * (1+K)ⁿ⁻¹

FVn – przyszła wartość na koniec n-tego roku (okresu)

PV₀ - początkowa wartość kwoty – w momencie zerowym

n – liczba lat (liczba okresów)

k – roczna stopa procentowa (nominalna)
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Płatności okresowe – renty
Często zdarza się, że przyszłe strumienie gotówki płynące czy to w ramach programu oszczędnościowego, czy projektu inwestycyjnego, czy też spłaty pożyczki mają każdego roku (lub miesiąca, bądź kwartału) taką samą wartość.

Takie strumienie gotówki – płatności o równych wpłatach (lub spłatach) nazywamy rentami (annuities), czyli płatnościami okresowymi.

